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BANCA INVESTIS S.p.A. 

PIANO DI SOSTITUZIONE DEGLI INDICI DI RIFERIMENTO  

Procedure adottate dalla Banca in caso di variazione sostanziale o cessazione degli in-

dici di riferimento art. 28 del Regolamento (UE) 2016/1011 –  BMR – Benchmark Regula-

tion art. 118-bis del D.Lgs. n. 385 del 1993 –  TUB –  Testo Unico Bancario 

 

 

OBIETTIVI  DEL DOCUMENTO E CONTESTO NORMATIVO DI  RIFERIMENTO  

Il Decreto legislativo 7 dicembre 2023, n. 207, entrato in vigore l’11 gennaio 2024, introduce nel Testo Unico 

Bancario (TUB) l’art. 118-bis. La norma dispone che le banche e gli intermediari finanziari pubblichino, anche 

per estratto, e mantengano costantemente aggiornati nel proprio sito internet i Piani di sostituzione degli 

indici di riferimento previsti dall’articolo 28 par. 2 del Regolamento UE 2016/1011 sui tassi benchmark (“Rego-

lamento Benchmark” o “BMR”), e utilizzati per la parametrizzazione dei tassi di interesse applicati ai contratti. 

Il Piano di sostituzione descrive le azioni che sono intraprese in caso di sostanziali variazioni o cessazione 

degli indici di riferimento adottati dalla Banca, nonché le modalità di scelta degli indici sostitutivi da utiliz-

zare, l’inserimento di informativa nella documentazione contrattuale nonché l’invio di comunicazioni perio-

diche alla clientela. 

La norma prevede, altresì, che: 

- gli aggiornamenti di tali piani siano portati a conoscenza della clientela almeno una volta all’anno o 

alla prima occasione utile, secondo le modalità previste per le comunicazioni periodiche;  

- al verificarsi di una variazione sostanziale o della cessazione dell'indice di riferimento, sono comuni-

cati al cliente entro 30 giorni, in forma scritta o mediante altro supporto durevole preventivamente 

accettato dal cliente stesso, le variazioni o l'indice sostitutivo individuati dai Piani di Sostituzione. La 

modifica si intende approvata ove il cliente non receda, senza spese, dal contratto entro 2 mesi dalla 

ricezione della comunicazione. In caso di recesso il cliente ha diritto, in sede di liquidazione del rap-

porto, all'applicazione delle condizioni precedentemente praticate, anche con riferimento al tasso 

di interesse e tenendo conto, ove necessario, dell'ultimo valore disponibile dell'indice di riferimento; 

- le modifiche o la sostituzione dell’indice di riferimento per le quali non siano state osservate le pre-

scrizioni citate sono inefficaci, con conseguente applicazione dell’indice sostitutivo definito ai sensi 

del BMR. Ove non sia definito tale indice, si applica il tasso previsto dall’articolo 117, comma 7, lettera 

a), o, per i contratti di credito di cui al Capo II (credito ai consumatori), dall’articolo 125-bis, comma 7, 

lettera a), del TUB. 

Il presente Piano di Sostituzione si applica ai contratti relativi a prodotti e servizi offerti da Banca Investis 

S.p.A. e disciplinati dal Titolo VI del TUB. 

 

  



 
PIANO DI SOSTITUZIONE DEGLI INDICI DI RIFERIMENTO 

 

Versione n.1 del 24 Novembre 2025  2/3 

CHE COSA È LA BENCHMARK REGULATION (BMR)  

Il Regolamento UE 2016/1011 sui tassi benchmark (BMR), entrato in vigore il 1° gennaio 2018, ha fatto 

dell’Unione Europea una delle prime aree a prevedere un regime regolamentare onnicomprensivo e obbli-

gatorio che norma tutti i benchmark finanziari. 

Il Regolamento vieta, agli utilizzatori sottoposti alla supervisione europea, di fare uso di un tasso benchmark, 

a meno che l’amministratore dell’indice non abbia ricevuto l’approvazione da un regolatore nazionale ap-

partenente ad uno degli Stati Membri dell’Unione Europea, e a meno che il tasso di riferimento e il suo am-

ministratore non siano iscritti nel registro dei tassi benchmark tenuto presso l’Autorità europea degli stru-

menti finanziari e dei mercati (European Securities and Markets Authority, ESMA). 

Il regolamento BMR stabilisce inoltre che i contratti e gli accordi tra prenditori e i prestatori contengano 

delle clausole di fallback, ossia clausole che stabiliscano quale tasso benchmark regolerà il contratto nel caso 

in cui quello stabilito inizialmente non sia più disponibile. 

 

INDICI  SOSTITUTIVI  

In caso di cessazione e/o variazione sostanziale di uno degli Indici di riferimento, la Banca utilizzerà gli indici 

sostitutivi, di seguito riportati: 

Indice di riferimento  Amministratore/i Indice sostitutivo  Amministratore/i 

EURIBOR EMMI €STR1 + Spread Banca Centrale Europea 

€STR Banca Centrale Europea 
Tasso Deposito BCE 
Overnight 

Banca Centrale Europea 

L’indice di sostituzione verrà rilevato coerentemente con le previsioni contrattuali previste per l’indice di 

riferimento oggetto di cessazione. 

Preme precisare, inoltre, che qualora a seguito della cessazione di uno degli Indici di Riferimento sopra ri-

portati, consegua l’emanazione da parte dell’Amministratore o del Legislatore dell’indicazione relativa all’in-

dice sostitutivo da utilizzare, quest’ultimo troverà applicazione, indipendentemente dall’Indice Sostitutivo 

riportato in tabella. 

 

MONITORAGGIO DEGLI  INDICI  DI  RIFERIMENTO  

La Banca effettua un monitoraggio nel continuo della normativa applicabile, del mercato e delle attività 

legate a controparti di settore; in caso di variazione e/o cessazione di indici di riferimento procede con l’avvio 

di tutte le attività propedeutiche alla gestione degli aggiornamenti contrattuali e procedurali nonché all’in-

vio delle Comunicazioni obbligatorie alla prima occasione utile, in conformità all’art. 118-bis comma 3. 

 

  

 
1 Indica il Mid-Swap rate con durata uguale o analoga all’Indice di Riferimento  
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COMUNICAZIONI ALLA CLIENTELA E AGGIORNAMENTO DEL PIANO 

Il presente documento è redatto ai sensi dell’art. 118-bis del TUB e, in particolare, come adempimento del 

comma 2 per quanto riguarda le clausole contrattuali che rimandano ad indici. Queste devono consentire 

di individuare, tramite rinvio al Piano, le modifiche all’indice di riferimento o l’indice sostitutivo per le ipotesi 

di variazione o cessazione dell’indice di riferimento applicato al contratto. Entro trenta giorni dal verificarsi 

degli eventi sopra descritti di variazione sostanziale o di cessazione di un benchmark, Banca Investis S.p.A. 

ha l’obbligo di comunicare al cliente la modifica contrattuale avvenuta e l’indice sostitutivo applicabile nella 

prosecuzione del rapporto. La modifica si intende approvata ove il cliente non receda dal contratto entro 

due mesi dalla ricezione della comunicazione. In caso di recesso, il cliente ha diritto all’applicazione delle 

condizioni precedentemente praticate, incluso il tasso di interesse, in sede di liquidazione del rapporto.  

Il Piano di Sostituzione è pubblicato e messo a disposizione dei Clienti sul sito internet della Banca 

(www.bancainvestis.com), è oggetto di monitoraggio nel continuo e aggiornamento, nonché di verifica di 

conformità con la normativa vigente. In ottemperanza all’art. 118-bis comma 1, eventuali aggiornamenti al 

presente documento verranno comunicati ai Clienti almeno una volta all’anno o alla prima occasione utile 

con le modalità pattuite nel Contratto per le comunicazioni periodiche, ai sensi dell’art. 119 TUB.  

 

 

GLOSSARIO 

€STR  

Tasso che misura il costo della raccolta all'ingrosso non garantita con sca-
denza a un giorno di un campione di banche dell'area dell'euro. È calcolato sui 
dati raccolti dall’Eurosistema nell’ambito del Money Market Statistical Repor-
ting (MMSR), che monitora tutte le transazioni condotte sul mercato moneta-
rio dalle maggiori banche dell’Eurozona. Il tasso €STR è raccomandato come 
tasso privo di rischio (risk-free rate) per l’Eurozona e ha sostituito il precedente 
tasso EONIA. 

BMR 
Benchmark Regulation Regolamento UE 2016/1011 sui tassi benchmark, en-
trato in vigore il 1° gennaio 2018. 

EMMI European Money Market Institute 

ESMA 

European Securities and Markets Authority, autorità indipendente dell'Unione 
Europea, istituita nel 2011, che si occupa della regolamentazione e supervisione 
dei mercati finanziari europei con il compito di garantire la stabilità, traspa-
renza, efficienza dei mercati e la protezione degli investitori, coordinando le 
autorità nazionali di vigilanza finanziaria dei Paesi membri e proponendo 
norme armonizzate per i mercati finanziari dell'UE. 

EURIBOR 

Euro money market reference rate, indice di riferimento rilevato quotidiana-
mente su cinque scadenze standardizzate (1 settimana, 1 mese, 3 mesi, 6 mesi e 
12 mesi). È amministrato dallo European Money Market Insitute (EMMI) e pub-
blicato sul suo sito. 

MMSR 
Money Market Statistical Reporting, regime di segnalazione statistica della 
Banca Centrale Europea (BCE) fonte ufficiale di dati sulle transazioni giorna-
liere nel mercato monetario in area euro. 

TUB 
Testo Unico Bancario, legge italiana di riferimento che disciplina l'attività ban-
caria e finanziaria. Introdotto con il decreto legislativo 1 settembre 1993, n. 385. 

UE Unione Europea 

 

http://www.bancainvestis.com/

